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首批新型浮动费率基金迎来周年答卷

上证指数：4075.10点 0.43% 成交12810亿元

深证成指：15591.13点 1.63% 成交15120亿元
创业板指：4055.87点 2.66% 成交7202亿元

沪深300：4914.56点 1.45% 成交8068亿元

100美元 681.87人民币

100欧元 790.68人民币

100日元 4.2621人民币

100港元 86.998人民币

□ 数读财经 6 月 2 日 □ 6 月 2 日人民币汇率中间价

■新华社记者 刘羽佳 刘慧

2025年5月27日，首批26只新型浮动

费率基金陆续启动募集，备受市场关注。

如今，这批打破行业“旱涝保收”模式的基

金产品交出了周年答卷——

整体收益表现亮眼，约六成产品成功

跑赢业绩比较基准，近四成产品跑输基准，

其中部分产品还因跑输基准超 3 个百分

点，将在首个计费周期面临管理费下调，为

推动行业从“重规模”向“重投资者回报”转

变提供了样本。

这批产品颠覆传统固定管理费模式，

均设置了1.2%（基准档）、1.5%（升档）、0.6%
（降档）三档费率水平。投资者持有一年以

后赎回产品时，基金管理人根据产品年化

收益水平与业绩比较基准的对比情况，来

计提不同档次的管理费，真正实现“绩优多

得、绩差让利”。

首批 26只新型浮动费率基金成立以

来整体表现稳健，截至 2026年 5月 27日，

平均净值增长率达 44%，超八成产品实现

正收益，最高收益超200%。但一些产品虽

然取得了正收益，由于对标的业绩基准表

现亮眼，仍旧无法取得超额收益。

伴随周年计费窗口开启，产品业绩分

层直接引发费率“洗牌”。截至 5月 22日，

26只产品中有 16只成功跑赢自身业绩比

较基准，10 只产品未跑赢，占比近四成。

其中，部分产品跑输基准幅度超 3个百分

点，按照规则将触发管理费降档机制。

在市场人士看来，此次“周年考”的核

心价值，远不止单批产品的业绩与费率调

整，更在于重构公募行业生态。

长期以来，公募基金固定管理费模式

让机构无论盈亏均可稳定收费，导致管理

人与投资者利益绑定不紧密、重规模轻业

绩等行业痛点。新型浮动费率机制将机构

收益与投资业绩、持有人收益深度挂钩，倒

逼基金公司聚焦投研能力提升，摒弃规模

至上的发展模式。

经过一年探索，浮动费率改革的正向

效应持续显现。一方面，费率奖惩机制倒

逼基金管理人严控投资风险、深耕市场研

究，主动提升净值管理能力；另一方面，差

异化费率体系为投资者提供了清晰的产品

筛选标尺，让优质主动管理产品价值凸

显。目前，浮动费率基金队伍持续扩容，成

为公募行业高质量发展的重要抓手。截至

2026年 4月底，已注册新型浮动费率基金

156只，其中 115只已完成募集，最新存续

规模合计1194亿元。

市场人士表示，首批新型浮动费率基

金的周年业绩，验证了公募基金行业费率

改革的必要性与可行性。随着机制日益成

熟，行业将逐步告别“旱涝保收”模式，更好

地实现基金管理人与投资者利益的绑定，

引导基金管理人树立长期业绩导向，推动

基金行业健康发展。

（新华社北京6月2日电）

新华社北京6月2日电（记者 徐

壮）文化和旅游部 2 日发布 2025 年文

化和旅游发展统计公报。公报显示，

2025 年末，全国共有 A 级景区 16994
个，直接从业人员 173.9 万人。全年接

待游客 75.1 亿人次，实现旅游收入

5544.9亿元。

根据公报，2025 年末，全国共有文

化和旅游部门所属艺术表演团体 1879
个。全年共演出 39.2 万场，同比增长

1.8%；国内观众 3.1 亿人次，同比增长

2.4%。全年原创首演剧目 1798部，原创

首演节目5132个。

2025 年末，全国共有公共美术馆

740个，全年共举办展览 1.1万场，同比

增长 2.7%，参观人次 7886万，同比增长

9.4%。全国共有公共图书馆 3253个，群

众文化机构4.4万个。

截至 2025年末，全国共有国家级非

物质文化遗产代表性项目1557项，国家

级非物质文化遗产代表性传承人 3994
名。全国共有非物质文化遗产保护机构

2388个，从业人员 1.7万人。全年全国

各类非物质文化遗产保护机构举办演出

8.2万场，同比增长 3.0%；举办民俗活动

2.1万场，同比增长0.2%；举办展览2.3万
场，同比增长4.8%。

公报说，2025 年，文化事业更趋繁

荣，文化产业稳步增长，旅游业活力强

劲，文旅融合深度广度不断拓展，高效完

成“十四五”规划目标任务，赋能经济社

会发展作用进一步彰显，为服务党和国

家工作大局、更好满足人民美好生活需

要作出积极贡献。

6月2日，第四届天津国际航运产业博览会在国家会展中心（天津）开幕。本届博览会以“航通天下 运行未来——AI引领港航发展
新机遇”为主题，展览面积达5万平方米，设置4个展厅，参展企业超400家，预计观展人数超6万人次。

图为6月2日，与会嘉宾在博览会港产城综合展示区参观。 □新华社记者 赵子硕 摄

■新华社记者 李洁

近期，美国纽约股市三大股指在人工

智能（AI）概念推动下屡创新高。6月1日，

三大股指再创收盘历史新高，其中标普

500指数科技板块上涨 2.48%。不少科技

企业市值凌厉上涨，但市场对“AI泡沫”的

争论也更加激烈。

当前美股及AI产业走势如何？是否

接近“泡沫破裂”时刻？当前AI投资面临

哪些风险？

AI相关产业表现如何

纵观今年美国股市表现，科技股特别

是半导体、存储等AI相关企业堪称“最靓

的仔”。

5 月，标普 500 指数 11 次创收盘新

高，约占当月交易日的一半。今年以来，

标普 500 指数上涨约 11%，而近 80%的涨

幅仅来自 10 家科技公司，其中 7 家为半

导体股。

AI相关企业尤其是芯片制造商成为

股市狂飙的关键驱动力。追踪主要芯片制

造商的费城证券交易所半导体指数今年前

5个月已飙升 81%，有望创下自 1999年以

来的最佳年度表现。过去2个月该指数更

是大涨69%。

个股表现同样惊人。截至 5月底，英

伟达作为市值 5万亿美元的AI芯片龙头，

年内上涨13%；美光科技股价年内已上涨2
倍多；闪迪涨幅高达 600%。近期，美光科

技和韩国三星电子、SK海力士三家全球领

先的内存芯片制造商市值均已迈过万亿美

元门槛，这意味着它们的总市值突然超过

了元宇宙与特斯拉之和。

是否临近泡沫破裂时刻

随着相关上市公司股价持续狂飙，近

期市场对“AI泡沫”的讨论明显增多。

不少投资者认为，市场已出现明显过热

信号。英国《金融时报》分析，从估值看，费

城半导体指数的滚动市盈率约 71 倍，是

2008年国际金融危机以来最高水平；市销率

达15倍，已超过金融危机前后水平，为2002
年以来最高。美光科技和闪迪的滚动市盈

率分别高达46倍和58倍。一旦具有风向标

意义的企业实际业绩增长不及预期，估值将

面临剧烈修正，并引发市场大幅震荡。

曾在国际金融危机中精准预判美国房

地产泡沫的知名投资者迈克尔·伯里多次

警告，当前的AI狂热类似于互联网泡沫时

期。对冲基金经理保罗·琼斯认为，从市盈

率、盈利等指标看，市场大致类似于 1999
年10月或11月的水平。

不过，部分乐观投资者认为，这是一场

由AI带来的结构性变革，正在改变半导体

行业长期以来“繁荣-萧条”的周期性特

征。彭博社分析，芯片行业被认为是周期

性的，但高带宽存储芯片（HBM）的兴起一

定程度上改变了这一格局，因为它们更难

制造且故障率更高，占用了大量产能。

“随着高带宽存储芯片的发展，供应端

发生了显著变化，需求依然强劲。”英国极

地资本公司全球新兴市场和亚洲主管若

里·内德凯尔说，该行业有可能逐步转向长

期合同定价，从而削弱了周期性特点，并在

下行周期中实现更好的产能和定价管理。

华尔街不少投资者认为，AI的进步以

及对芯片和数据中心的巨额投资将继续提

升相关企业利润。“我们正处于牛市中期，

而且我们认为牛市正在加速，市场可以继

续走高。”美国爱马仕投资管理公司全球股

票副首席投资官斯泰韦·基亚瓦罗内说。

“AI繁荣”面临哪些风险

市场观察人士认为，当前市场的AI狂
热能否延续，取决于AI建设的持续性、企

业实际盈利情况以及宏观经济基本面。

据彭博社报道，亚马逊、元宇宙、谷歌

母公司“字母表”以及微软这四大计算设备

买家预计 2026年资本支出高达 7250亿美

元，其中大部分将用于AI数据中心，2027
年支出还可能进一步增加。在庞大投资的

背后，部分资金已开始依赖债务融资，引发

市场对其可持续性的质疑。

而且，一旦需求放缓、产能过剩，或高

带宽存储芯片供给逐步跟上，这些公司的

营收和利润将面临巨大压力。2022年美

光科技实现净利润87亿美元。然而，随着

市场出现严重供过于求、客户去库存及价

格暴跌，2023年亏损58亿美元。

此外，如果美国经济走弱，企业对AI
基础设施的投资意愿下降也是潜在风险。

美国商务部5月28日将美国一季度经济增

速从首次预估的2%下调至1.6%，并表示经

济增速下调主要反映了投资和消费支出数

据的下调。美国密歇根大学调查数据显

示，美国 5月消费者信心指数连续第三个

月下滑，刷新这一月度数据的历史低点。

多名策略师认为，市场尚不具备典型

的“牛市终结”条件——如投机狂热、利润

率全面恶化或美联储加息，但估值高企、涨

势集中、业绩预期极高的现状，确实令AI
投资处于“脆弱的繁荣”之中。

（新华社北京6月2日电）

6 月 1 日，2026 年全国粮食和物资

储备科技活动周启动。记者从国家粮

食和物资储备局获悉，“十五五”时期，

我国将加强粮食和储备领域科技创新

和推广应用，以产业发展急需为导向，

支持建设一批技术创新中心、重点实验

室等平台。

“十四五”时期，我国充分发挥粮

食企业科技创新的主体作用，促进科

技创新成果转化和先进技术、设备的

推广使用，在收储关键技术研究和应

用、不同生态区储粮保质机理和关键

技术及装备、粮油收储检测技术与仪

器设备、人工智能技术装备在粮食流

通领域探索与应用等方面涌现出一批

优秀科技成果。

比如，户用湿粮干燥储藏技术成果，

开发了集物联网控制的湿粮通风干燥、

干粮保质储存的新技术新装具，解决了

农户储粮损失大、阴雨天难以干燥的棘

手问题，粮食损耗率降低 1%以上，能耗

降低40%以上，在黄淮海、西北等地区大

规模推广应用；针对稻谷过度加工、出品

率低、能耗高和品质下降等问题，稻谷加

工AI色选云网智控关键技术与装备创

新成果突破谷物加工人工智能在线检

测、智能化大闭环精准调控关键技术，在

国内外大型企业实现产业化应用，得米

率提升 2%至 4%，产能提升 18%至 20%，

单位能耗降低 15%至 20%，人工成本减

少 30%，节粮降耗的同时取得显著经济

效益。

国家粮食和物资储备局安全仓储与

科技司司长韩继志表示，为满足人民群

众对粮食品种丰富多样、品质营养健康

的消费需求，“十五五”时期将集聚力量

进行粮食收储原创性引领性科技攻关，

为加强粮食购销和储备管理，增强应急

保供能力，守好大国粮储提供有力有效

的科技支撑。

在科技创新和推广应用方面，主要

是聚焦绿色储藏、高效物流、质量安全、

营养健康等，加强粮食和储备领域基础

研究，强化关键和共性技术攻关；健全涉

粮涉储科技需求发布和成果转化机制，

实施“揭榜挂帅”，加速攻克科技难题；以

产业发展急需为导向，支持建设一批技

术创新中心、重点实验室等平台；强化企

业科技创新主体地位，巩固拓展科技创

新联盟，促进科技创新成果转化和先进

技术装备推广使用。

粮食流通领域科技创新重点方向，

主要是绿色低碳储粮、营养健康质量安

全、节粮减损、粮食机械装备，推动企业

主导的产学研用深度融合，打通基础研

究、应用开发、成果转化的创新链条，更

好发挥科技护粮储的作用。

（据《经济参考报》）

新华社北京6月2日电（记者 王

聿昊 孔令杭）记者2日从国家邮政局获

悉，国际标准化组织（ISO）创新物流技

术委员会快递服务标准委员会当日在浙

江杭州成立。这是快递领域首个国际标

准化机构。

据介绍，2024年6月，经国家邮政局

提议，国家标准委向 ISO提出成立快递

服务技术委员会的提案。2025年 7月，

ISO经过审核、投票等程序，决定在创新

物流技术委员会下成立快递服务分技术

委员会，秘书处设在中国。

ISO创新物流技术委员会快递服务

标准委员会秘书长潘迪说，秘书处将全

面履行 ISO赋予的各项职责，着力打造

快递服务标准国际化平台，推动形成更

具科学性、包容性、适用性的快递服务国

际标准体系，共同推进全球快递业高质

量可持续发展。

国家邮政局局长赵冲久表示，快

递服务连通线上线下，服务千城百业，

给人们的生产生活带来极大便利。快

递服务标准委员会的成立有利于促进

互联互通，构建便捷、高效、安全、韧性

的全球快递网络；有利于提升快递服

务可及性和均衡性；有利于更好服务

全球民生，推动联合国可持续发展目

标实现。

第四届天津国际航运产业博览会开幕

美股AI热潮是否面临“泡沫破裂”风险

聚焦粮食产业发展急需

“十五五”将建设一批技术创新中心

2025年全国A级景区
接待游客75.1亿人次

快递领域首个国际标准化机构
在我国成立


